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1 ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ
В умовах формування ринкових відносин іде пошук ефективних напрямків підвищення економічного потенціалу країни. Особливу роль у вирішенні цієї проблеми на сучасному етапі відіграє інвестиційна політика, яка повинна забезпечити раціональний розподіл ресурсів, оновлення технічної та технологічної структури виробництва, розвиток інноваційних процесів. Повинна докорінно змінитися діяльність інвесторів в умовах ринкового розподілу національного багатства. Разом із тим, річні обсяги iнвестицiй в Україні поки що залишаються недостатніми. Несприятливий iнвестицiйний клімат пояснюється недосконалою законодавчою базою, нерозвиненими фондовим ринком та фінансово-кредитною системою, високим податковим тиском, неефективним використанням амортизаційних відрахувань, а також низьким рівнем трансформації заощаджень населення в інвестування, що призводить до відтоку вітчизняних капiталiв за кордон та не сприяє залученню іноземних iнвестицiй в eкoноміку країни.
Не остання роль у вирішенні проблеми пошуку шляхів подолання цих недоліків і удосконалення інвестиційних відносин в нашій країні належить системі знань з теорії та практики інвестицій, обґрунтування iнвестицiйної cтрaтeгії, вибору напрямів та форм інвестиційної  діяльності суб’єктів господарювання. Тому виникає об'єктивна необхідність у вивченні курсу «Інвестування», в якому розглядаються питання формування капіталу, розвитку форм, методів інвестування, стратегії поведінки інвесторів на ринку реальних інвестицій.

Підручники з інвестування, що вийшли в останній час, присвячені в основному теоретичним питанням. Тому в даному навчальному посібнику значна увага приділяється практичній стороні. Це класифікація та правова база інвестицій і комп’ютерні технології, що застосовуються в інвестиційній діяльності: робота з цінними паперами, оцінювання інвестиційної привабливості та доцільності інвестицій. 


Наведені численні приклади інвестиційних розрахунків та інвестиційного аналізу у середовищі пакету Excel та пакету Financial Toolbox, що входе до системи MATLAB і застосовується в практиці роботи фондових бірж економічно розвинутих країн.
«Інвестування» - курс, вивчення якого дозволяє готувати економістів, здатних працювати в умовах ринкової економіки, що потребує від них творчої ініціативи, високого рівня компетентності, сучасного економічного мислення.

Ціллю вивчення курсу є надання повного кола знань з організації та управління процесом інвестування. Кваліфікаційні вимоги до студентів в області інвестування виходять з положення про те, що курс «Інвестування» базується на знаннях з економічної теорії, макро- і мікроекономіки та інших фундаментальних економічних дисциплін, а також з дисциплін «Фінанси», «Фінансове право», «Гроші та кредит», «Фінанси підприємства». Тісний зв'язок курсу «Інвестування» з іншими курсами навчальної програми повинен формувати у студентів єдиний науковий світогляд.

Після вивчення курсу «Інвестування» студенти повинні знати: форми інвестицій, методи регулювання інвестиційної діяльності, структуру, кон'юнктуру інвестиційного ринку, механізм його аналізу та функціонування, методи оцінки інвестиційної привабливості галузей та підприємств, переваги, недоліки джерел інвестування, методи роботи з цінними паперами, елементи портфельної теорії.

Після вивчення курсу студенти повинні вміти: розробляти бізнес-плани інвестиційних проектів, розраховувати показники їх економічної ефективності, рівня ризику, користуючись портфельною теорією, вибирати стратегію інвестування, визначати потреби в капіталі при відкритті підприємств, магазинів, робити оцінку цінних паперів.
2 ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН КУРСУ 
Розподіл змістовних модулів (денна форма навчання)

	Назва теми
	Всього 

на

змістовний

модуль

годин/кред
	У тому числі, годин

	
	
	лекції
	практичні
заняття
	СРС

	Заліковий модуль № 1

Теоретичні засади інвестиційної діяльності

	Змістовний модуль 1.

Методологічні підстави інвестиційної діяльності
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 2.

Суб’єкти інвестиційної діяльності
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 3.
Об’єкти  інвестування та інвестиційний ринок
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 4.

Інвестиційні розрахунки та інвестиційні проекти
	10/0,28


	2
	2
	6

	Модульний контроль за змістовними модулями № 1, 2, 3, 4 
	
	
	
	

	Заліковий модуль № 2

Фінансові інвестиції та специфіка здійснення інвестиційних операцій

	Змістовний модуль 5.

Фінансові інструменти 
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 6.

Робота з цінними паперами на підприємстві
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 7.

Законодавча база інвестиційної діяльності підприємств
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 8.

Інвестиційний портфель
	10/0,28


	2
	2
	6

	Змістовний модуль 9.

Обґрунтування інвестиційних рішень
	10/0,28


	2
	2
	6

	Модульний контроль за змістовними модулями № 5, 6, 7 ,8, 9 
	
	
	
	

	Підсумковий залік з дисципліни
	
	
	
	

	Всього
	90/2,5
	18
	18
	54


Розподіл навчального часу (заочна форма навчання)

	Тема
	Навчальний час

	
	всього
	в тому числі

	
	
	лекції
	 практичні заняття

	1. Методологічні основи інвестування
	2
	2
	-

	2. Суб’єкти і  об’єкти інвестиційної діяльності
	4
	2
	2

	3. Об’єкти  інвестування та інвестиційний ринок
	4
	2
	2

	4. Інвестиційні розрахунки та інвестиційні проекти
	4
	2
	2

	5. Інноваційна форма інвестицій
	4
	2
	2

	6. Інвестиційні проекти
	4
	2
	2

	7. Менеджмент інвестицій 
	2
	2
	-

	Всього:
	24
	14
	10


Тематика практичних занять (всі форми навчання)
	№ мод.
	Назва теми практичної роботи
	Разом г. навч занять

	1
	Класифікація інвестицій. Аналіз ситуацій
	2

	2
	Оцінка інвестиційного потенціалу суб’єкта інвестиційної діяльності
	2

	3
	Опис інвестиційних інструментів 
	2

	4
	Оцінка ефективності інструментів інвестиційного ринку
	2

	5
	Фінансові інструменти 
	2

	6
	Робота з цінними паперами на підприємстві
	2

	7
	Законодавча база інвестиційної діяльності підприємств
	2

	8
	Інвестиційний портфель
	2

	9
	Обґрунтування інвестиційних рішень
	2

	РАЗОМ
	18


3 ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ ЗА ТЕМАМИ
Вступ

Місце дисципліни в системі підготовки фахівця даного напрямку. Структура навчальної дисципліни. Організаційно-методичні рекомендації щодо самостійної роботи студентів. Контроль знань і умінь студентів за дисципліною. Література.

БЛОК ЗМІСТОВНИХ МОДУЛІВ (РОЗДІЛ) 1

Теоретичні засади інвестиційної діяльності 

Змістовний модуль (тема)1

Методологічні підстави інвестиційної діяльності

Предмет, задачі, зв'язки курсу з іншими дисциплінами. Визначення основних понять та інформаційних джерел щодо інвестиційної діяльності. Відміни капіталовкладень від інвестицій. Види процесів інвестування. Фактори впливу на інвестиційний попит. Методи державного регулювання інвестиційної активності.
Економічна суть інвестиційної діяльності на макро- та мікрорівнях. Передумови інвестиційної діяльності в ринковій економіці. Роль інвестиційної діяльності в процесі відтворення. 

Класифікація інвестицій. Аналіз ситуацій інвестування, приклади. Визначення, цілі, задачі, функції інвестиційного менеджменту підприємства.

Змістовний модуль (тема) 2

Суб’єкти  інвестиційної діяльності

Суб'єкти інвестування. Класифікація суб’єктів. Поняття про інвестиційний потенціал суб’єкта інвестиційної діяльності. Інвестиційна діяльність держави. Діяльність інституціональних інвесторів. Правові підстави інвестиційної діяльності в Україні. Основні положення Закону України «Про інвестиційну діяльність». Методи державного регулювання інвестиційної активності. 

Змістовний модуль (тема) 3

Об’єкти інвестування та інвестиційний ринок 
Класифікація об’єктів інвестування. Визначення категорії інвестиційної привабливості. Життєвий цикл підприємства, його характеристики. Таксономічний аналіз об'єктів інвестування: макроекономічний, галузевий, підгалузевий, регіональний, на рівні підприємства. Показники аналізу інвестиційної привабливості. Модель Дюпона. Інвестиційна привабливість країни, регіону, галузі економіки. Основні індикатори, рейтинги. 


Інвестиційна привабливість підприємства, методика рейтингової оцінки. Методика аналізу показників виробничої діяльності та фінансового стану, що є індикаторами інвестиційної привабливості.

Поняття про інвестиційний ринок та його місце в ринковій інфраструктурі. Зв'язок інвестиційного ринку з фінансовим. Етапи розвитку інвестиційного ринку. Фактори впливу на інвестиційний попит. Визначення, структура, кон'юнктура, етапи розвитку інвестиційного ринку. Етапи прогнозування ринкової кон’юнктури.  Ліквідність і доходність інструментів інвестиційного ринку. Показники ліквідності, доходності. Ризик інвестицій, фактори вплину на його рівень. Показники вимірювання ризику.

Методи державного регулювання інвестиційної активності. 
Змістовний модуль (тема)4.
Інвестиційні розрахунки та інвестиційні проекти
Поняття вартості грошей у часі. Теперішня (поточна) та майбутня вартості. Операції нарощування та дисконтування. Ставка доходності та дисконтування. Схеми простого та складного відсотку.  Поняття грошового потоку. Чиста приведена вартість, внутрішня норма доходності. Ануїтет. Розрахунки кількісних показників потреби в інвестиційних ресурсах.
Класифікація інвестиційних проектів. Фази проектування: передінвестиційна, інвестиційна, фаза експлуатації. Бізнес-план інвестиційного проекту: розділи, механізм формування. Методи та показники оцінки економічної ефективності інвестиційного проекту. Термін окупності, внутрішня норма прибутковості, чиста поточна вартість, індекс рентабельності. Аналіз резервів і можливостей виконання окремих проектів. Календарний план реалізації інвестиційного проекту, принципи його розробки. Форми диференціації заходів календарного плану. 
Заліковий модуль 1
Основні завдання для СРС за змістовними модулями 1, 2, 3,4
Модульний контроль знань за змістовими модулями 1, 2, 3, 4 (заліковий модуль 1) включає захист виконаних практичних розрахункових завдань, тестування у письмовій формі.

Питання для самоперевірки
1. Інвестиційна активність суб'єктів підприємництва.

2. Техніко-економічне обґрунтування інвестиційних проектів.

3. Методи оцінки економічної ефективності інвестицій.

4. Розробка інвестиційного кошторису.

5. Матеріально-технічне забезпечення проекту.

6. Інфраструктура інвестиційного ринку.

7. Механізм функціонування ринку капіталів.

8. Суть потоків та запасів інвестиційного циклу.

9. Характеристика інвестиційного ринку.

10. Оцінка ефективності інвестиційного портфеля 

11. Методи оцінки вартості корпорацій.

12. Роль хеджування в оцінці ризику.

13. Сучасні моделі функціонування ринку термінових угод.

14. Види інформації в управлінні інвестиційним портфелем. 15.Традиційні і сучасні підходи управління портфелем.

16. Страхування інвестиційного портфеля.

17. Особливості формування ринку капіталів в Україні .

18. Роль банків в інвестиційній сфері.

19. Роль страхових компаній в інвестиційній сфері.

20. Податкові пільги для інвесторів в Україні.

21. Ринок приватизаційних об'єктів. Фактори впливу на попит.
22. Інвестиційна стратегія функціонування.

23. Інвестиційна стратегія диференціації.

24. Процес стратегічного планування.

25. Діяльність іноземних інвесторів в Україні.

26 Предмет, задачі, зв'язки курсу з іншими курсами. Економічна суть інвестицій, їх класифікація. Відміни капіталовкладень від інвестицій. 

27 Види процесів інвестування. Методи державного регулювання інвестиційної активності.

БЛОК ЗМІСТОВНИХ МОДУЛІВ (РОЗДІЛ) 2

Фінансові інвестиції та специфіка здійснення інвестиційних операцій
Змістовний модуль (тема) 5

Фінансові інструменти

Поняття про фінансові інструменти. Характеристика фінансових інвестицій.  Види цінних паперів. Акції, облігації, інвестиційні сертифікати, векселі. Похідні цінні папери.

Випуск акцій акціонерним товариством. Порядок виплати дивідендів по простих та по привілейованих акціях. Випуск облігацій та їх придбання громадянами і підприємствами. Порядок виплати доходу по облігаціях.
Операції банків з векселями та іншими цінними паперами.

Змістовний модуль (тема) 6

Робота з цінними паперами на підприємстві


Обчислення цін та доходності цінних паперів. Переоцінка та перекваліфікація цінних паперів. Умови придбання цінних паперів та їх оцінка на дату придбання та дату балансу. Амортизація дисконту та амортизація премії. 


Математичне та інформаційне забезпечення роботи з цінними паперами на підприємстві. Опис акцій та облігацій.
Змістовний модуль (тема) 7
Законодавча база інвестиційної діяльності підприємств

Податковий кодекс України про інвестиційні операції. Закон України «Про інвестиційну діяльність». Закон України «Про цінні папери та фондовий ринок». Інші законодавчі акти з регулювання та стимулювання інвестиційної діяльності.

Змістовний модуль (тема) 8
Інвестиційний портфель

Поняття інвестиційного портфеля, цілі і задачі його формування. Типи портфелів, їх характеристики. Формування та оптимізація портфелю цінних паперів. Принципи та послідовність формування портфеля. Методи оцінки, ранжування, відбір окремих видів фінансових інвестицій. 

Особливості формування портфеля реальних інвестицій. Відбір окремих інвестиційних проектів, умови сумісності. Методи оцінки, ранжування проектів. Оцінка портфеля реальних інвестицій по критеріям ефективності, ризику, ліквідності.

Змістовний модуль (тема) 9 

Обґрунтування інвестиційних рішень 

Визначення інвестиційної стратегії, умови їх вибору, види та етапи формування, фактори, показники. Стратегічні напрямки інвестиційної діяльності: галузева, регіональна. Розробка стратеги формування інвестиційних ресурсів: визначення джерел, їх переваги та недоліки. Календарний план реалізації інвестиційного проекту, принципи його розробки. Форми диференціації заходів календарного плану. Види бюджету інвестиційного проекту, методи його розробки. Система моніторингу реалізації інвестиційних програм. Система аналітичних та інформаційних показників моніторингу. Аналіз резервів і можливостей виконання окремих проектів. Розробка моделей прийняття управлінських рішень про вихід з інвестиційного проекту.

Модуль 10 (заліковий модуль 2)
Основні завдання для СРС за змістовними модулями 5,6,7,8,9
Модульний контроль знань за змістовими модулями 5, 6, 7, 8, 9 (заліковий модуль 2) включає захист виконаних практичних розрахункових завдань, тестування у письмовій формі.

Питання для самоперевірки

1. Кон'юнктура інвестиційного ринку.

2. Зв'язок між дохідністю та ліквідністю активів.

3. Класифікація статей балансу підприємств згідно з ліквідністю.

4. Визначення інвестиційного ризику.

5. Визначення, цілі, задачі, функції інвестиційного менеджменту

6. Ліквідність, доходність фінансових інструментів

7. Ризик інвестицій, фактори вплину на його рівень. Показники вимірювання ризику

8. Визначення категорії інвестиційної привабливості підприємства. 

9. Життєвий цикл підприємства, його характеристики.
10. Амортизація дисконту

11. Амортизація премії

12. Облік акцій на підприємстві

13. Розрахунки кількісних показників потреби в інвестиційних ресурсах.

14. Розробка стратеги формування інвестиційних ресурсів: визначення джерел, їх переваги та недоліки. 

15. Визначення необхідного обсягу інвестиційних ресурсів.

16. Джерела інвестиційних ресурсів.

17. Переваги та недоліки інвестиційних ресурсів.

18. Класифікація інвестиційних проектів. Фази проектування: передінвестиційна, інвестиційна, експлуатації. 

19 Бізнес-план інвестиційного проекту: розділи, механізм формування. Методи та показники оцінки економічної ефективності інвестиційного проекту.

20.  Норма прибутковості. Термін окупності, внутрішня норма прибутковості, чиста поточна вартість, індекс рентабельності.

21. Операція нарощування вартості інвестицій

22. Схеми простого та складного процентів.

23. Операція дисконтування та зв'язок ставки доходності та ставки дисконтування.

24. Обчислення поточної вартості та чистої поточної вартості інвестицій. 

25. Аналіз та оцінка ефективності фінансових інвестицій.

26. Розрахунок ефективної процентної ставки.

27. Формування та оптимізація портфелю цінних паперів.

Модульний контроль за змістовними модулями №,5,6,7,8, 9  (заліковий модуль №2) здійснюється у формі тестування.

Заключення

Інтегрований висновок за дисципліною. Знання і уміння, які будуть використовуватись при вивченні інших дисциплін. Сучасні методи інвестування та перспективи розвитку інвестиційних процесів в цілому. 

Теми рефератів

1.  Інвестиційна активність суб'єктів підприємництва.

2.  Техніко-економічне обґрунтування інвестиційних проектів.

3.  Методи оцінки економічної ефективності інвестицій.

4.  Розробка інвестиційного кошторису.

5.  Матеріально-технічне забезпечення інвестиційного проекту.

6.  Інфраструктура інвестиційного ринку.

7.  Механізм функціонування ринку капіталів.

8.  Суть потоків та запасів інвестиційного циклу.

9.  Характеристика інвестиційного ринку.

10. Оцінка ефективності інвестиційного портфеля 

11. Методи оцінки вартості корпорацій.

12. Роль хеджування в оцінці ризику.

13. Сучасні моделі функціонування ринку термінових угод.

14. Види інформації в управлінні інвестиційним портфелем. 15.Традиційні і сучасні підходи управління портфелем.

16. Страхування інвестиційного портфеля.

17. Особливості формування ринку капіталів в Україні в умовах перехідної економіки.

18. Роль банків в інвестиційній сфері.

19. Роль страхових компаній в інвестиційній сфері.

20. Податкові пільги для інвесторів в Україні.

21. Ринок приватизаційних об'єктів. Фактори впливу на інвестиційний попит

22. Інвестиційна стратегія функціонування.

23. Інвестиційна стратегія диференціації.

24. Процес стратегічного планування.

25. Діяльність іноземних інвесторів в Україні.

26 Предмет, задачі, зв'язки курсу з іншими курсами. Економічна суть інвестицій, їх класифікація. Відміни капіталовкладень від інвестицій. 

27 Види процесів інвестування. Методи державного регулювання інвестиційної активності.

28 Визначення, цілі, задачі, функції інвестиційного менеджменту

29 Визначення, структура, кон'юнктура, етапи розвитку інвестиційного ринку. Етапи прогнозування ринкової кон’юнктури. 
30 Ліквідність, доходність інструментів інвестиційного   ринку. Показники ліквідності, доходність Ризик інвестицій, фактори вплину на його рівень. Показники вимірювання ризику

31 Суб'єкти, об'єкти інвестування

32 Визначення категорії інвестиційної привабливості підприємства. 

33 Життєвий цикл підприємства, його характеристики. Таксономічний аналіз об'єктів інвестування: макроекономічний, галузевий, підгалузевий, регіональний, на рівні підприємства. Показники аналізу інвестиційної привабливості. Модель Дюпона.

34 Стратегічні напрямки інвестиційної діяльності: галузева, регіональна. Умови їх вибору, етапи, фактори, показники. Розробка стратеги формування інвестиційних ресурсів: визначення джерел, їх переваги та недоліки. 

35 Розрахунки кількісних показників потреби в інвестиційних ресурсах.

36 Розробка стратеги формування інвестиційних ресурсів: визначення джерел, їх переваги та недоліки. 

37 Класифікація інвестиційних проектів. Фази проектування: передінвестиційна, інвестиційна, експлуатації. 

38 Бізнес-план інвестиційного проекту: розділи, механізм формування. Методи та показники оцінки економічної ефектив​ності інвестиційного проекту.

39  Норма прибутковості. Термін окупності, внутрішня норма прибутковості, чиста поточна вартість, індекс рентабельності.

Література

1. Закон України “Про цінні папери й фондову біржу”.

2. Закон України “Про інвестиційну діяльність”.

3. Бланк И.А. “Інвестиційний менеджмент”.–  Київ, 2011

4. Шевчук В.Я., Рогожин П.С. Основи інветиційної діяльності.- Київ: “Генеза”, 2007.

5. Курс економіки (підручник)/ Під ред. Б.А. Райзберга.- Москва, 2001. 

6. Гитман Л. Дж., Джонк М.Д. Основи інвестування/ Пер. с англ. - М.: Справа, 1997.

7. Інвестиції в Україні/ Під ред. С.И. Вакарина (Міжнародний валютний фонд). - К.: “Конкорд”, 2012.

8. Мертенс А.В. Інвестиції: Курс лекцій по сучасній фінансовій теорії. - К.: Київське інвестиційне агентство, 2011.
9. Пересада А.А. Основи інвестиційної діяльності. - К.: Либра, 2004.

10. Балабанов И. Г. Основы финансового менеджмента. Как управлять капи​талом? -М.: Финансы и статистка, І994. -324с.

11. Бершеда Е.Р. Межотраслевые связи в инвестиционном процессе.— К.: Наукова думка, 2011. -192с.

12. Беренс В. Хавранек П. Руководство по оценки эффективности инвес

тиций.— М.:Инфра-М, 2005.-528с.

13. Бирман Г., Шмидт С. Экономический анализ инвестиционных проектов. -М.: Банки и биржи, 2007. -632с.

14. Газеев М. X. и др. Показатели эффективности инвестиций в условиях рын​ка. -М.: ВНИИОЭНТ, 2003. - 286с.

15. Герасимчук Н. С. и др. Инвестиционная сфера экономики. -К.: Наукова думка, 2002.-170с.

16. Глухов   В.   В.,   Бахрамов   Ю.   М.   Финансовый   менеджмент.   -Санкт-Петербург: Специальная литература, 2005. -428с.

17. Инвестиционно-финансовый портфель. / Под. Ред. Рубина Ю.В. – М.: СОМИНТЭК, 2009.-750с.

