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1. Методологічні підстави інвестиційної діяльності

       Предмет, задачі, зв'язки курсу з іншими дисциплінами. Визначення основних понять та інформаційних джерел щодо інвестиційної діяльності. Відміни капіталовкладень від інвестицій. Види процесів інвестування. Фактори впливу на інвестиційний попит. Методи державного регулювання інвестиційної активності.

Економічна суть інвестиційної діяльності на макро- та мікрорівнях. Передумови інвестиційної діяльності в ринковій економіці. Роль інвестиційної діяльності в процесі відтворення. 

Класифікація інвестицій. Аналіз ситуацій інвестування, приклади. Визначення, цілі, задачі, функції інвестиційного менеджменту підприємства.

Література для самостійного вивчення теми: [1,3,5,7,9, 10,11,13,14-16].

Загальні положення
Відповідно до закону України «Про інвестиційну діяльність» інвестиції –  це всі види майнових й інтелектуальних цінностей, вкладені в об'єкти підприємницької або іншої діяльності, з метою одержання прибутку або досягнення соціального ефекту.

Відповідно до цього Закону  до майнових й інтелектуальних цінностей відносяться: 

-
кошти; 

-
акції й інші цінні папери; 

-
майнові права; 

-
сукупність технічних, технологічних і комерційних знань;

-
 цільові банківські вклади;

-
 право на використання споруджень, будинків, устаткування;

-
право користування природними ресурсами.

Питання для самоперевірки:
1. Предмет, задачі, зв'язки курсу з іншими курсами. Економічна суть інвестицій, їх класифікація. Відміни капіталовкладень від інвестицій. 

2. Інвестиційна активність суб'єктів підприємництва.

3. Механізм функціонування ринку капіталів.

4. . Види інформації в управлінні інвестиційним портфелем.     

5. Ринок приватизаційних об'єктів. Фактори впливу на попит.

2. Суб’єкти  інвестиційної діяльності

Суб'єкти інвестування. Класифікація суб’єктів. Поняття про інвестиційний потенціал суб’єкта інвестиційної діяльності. Інвестиційна діяльність держави. Діяльність інституціональних інвесторів. Правові підстави інвестиційної діяльності в Україні. Основні положення Закону України «Про інвестиційну діяльність». Методи державного регулювання інвестиційної активності.
Література для самостійного вивчення теми: [1-2, 4, 6, 12, 15,16].

Загальні положення
За Податковим кодексом України інвестиції – господарські операції, які передбачають придбання основних засобів, нематеріальних активів, корпоративних прав та/або цінних паперів в обмін на кошти або майно. Інвестиції поділяються на:

а) капітальні інвестиції - господарські операції, що передбачають придбання будинків, споруд, інших об’єктів нерухомої власності, інших основних засобів і нематеріальних активів, що підлягають амортизації відповідно до норм цього Кодексу;

б) фінансові інвестиції - господарські операції, що передбачають придбання корпоративних прав, цінних паперів, деривативів та/або інших фінансових інструментів. Фінансові інвестиції поділяються на:

прямі інвестиції - господарські операції, що передбачають внесення коштів або майна в обмін на корпоративні права, емітовані юридичною особою при їх розміщенні такою особою;

портфельні інвестиції - господарські операції, що передбачають купівлю цінних паперів, деривативів та інших фінансових активів за кошти на фондовому ринку або біржовому товарному ринку;

в) реінвестиції - господарські операції, що передбачають здійснення капітальних або фінансових інвестицій за рахунок прибутку, отриманого від інвестиційних операцій.

Питання для самоперевірки:
1. Особливості формування ринку капіталів в Україні.

2. Діяльність іноземних інвесторів в Україні.

3. Податкові пільги для інвесторів в Україні.

4. Сучасні моделі функціонування ринку термінових угод.

3. Об’єкти інвестування та інвестиційний ринок 

         Класифікація об’єктів інвестиційної діяльності. Визначення категорії інвестиційної привабливості. Життєвий цикл підприємства, його характеристики. Таксономічний аналіз об'єктів інвестування: макроекономічний, галузевий, підгалузевий, регіональний, на рівні підприємства. Показники аналізу інвестиційної привабливості. Модель Дюпона.

Інвестиційна привабливість 
країни, регіону, галузі економіки. Основні індикатори, рейтинги. 

Інвестиційна привабливість підприємства. Методика її рейтингової оцінки. Методика аналізу показників виробничої діяльності та фінансового стану, що є індикаторами інвестиційної привабливості.

Поняття про інвестиційний ринок та його місце в ринковій інфраструктурі. Зв'язок інвестиційного ринку з фінансовим. Етапи розвитку інвестиційного ринку. Фактори впливу на інвестиційний попит. Визначення, структура, кон'юнктура, етапи розвитку інвестиційного ринку. Етапи прогнозування ринкової кон’юнктури.  Ліквідність,   доходність   інструментів   інвестиційного   ринку. Показники ліквідності, доходності. Ризик інвестицій, фактори вплину на його рівень. Показники вимірювання ризику.

Методи державного регулювання інвестиційної активності. Основні положення Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок».
Література для самостійного вивчення теми: [1, 3, 5, 7, 12, 13].

Загальні положення
Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій фізичних, юридичних осіб і держави по реалізації інвестицій.

Інвестиційний цикл ділиться на три етапи:

1.
Передінвестиційна фаза (підготовка проектів, документів)

2.
Фаза інвестування (розрахунки по інвестиціях)

3.
Експлуатаційна фаза (повернення вкладених грошей з доходом)

Фондовий (інвестиційний) ринок – це сукупність окремих ринків реального і фінансового інвестування. Ступінь активності інвестиційного ринку залежить від кон'юнктури ринку: демографічних, економічних, природних, науково-технічних, політичних, культурних факторів.

Питання для самоперевірки:
1. Види процесів інвестування. Методи державного регулювання інвестиційної активності.

2. Інфраструктура інвестиційного ринку.

3. Характеристика інвестиційного ринку.

4. Суть потоків та запасів інвестиційного циклу.

5. Види інвестиційних ризиків 

6. Ліквідність,   доходність  фінансових інструментів

4. Інвестиційні розрахунки

Поняття вартості грошей у часі. Теперішня (поточна) та майбутня вартості. Операції нарощування та дисконтування. Ставка доходності та дисконтування. Схеми простого та складного відсотку.  Поняття грошового потоку. Чиста приведена вартість, внутрішня норма доходності. Ануїтет. Розрахунки кількісних показників потреби в інвестиційних ресурсах.
Література для самостійного вивчення теми: [4-6,12, 13, 14].

Загальні положення
Для оцінки ефективності інвестицій використають показники:

Чиста приведена вартість – різниця між дійсною вартістю грошового потоку за період інвестиційного проекту і сумою вкладених коштів.

NPV = ∑ ( CF/ (1+ r)n ) – i,

де

          NPV – чистий наведений дохід; 

          CF – грошовий потік (прибуток + сума амортизації); 

          r – коефіцієнт дисконтування ; 

          i – первісні інвестиції; 

          n – час (період).

Індекс прибутковості – дозволяє встановити, якою мірою зростає цінність підприємства розраховуючи на одну грошову одиницю інвестицій

Pi =∑ (CF/(1+ r)n ) / i

Період окупності вимірюють показником середньорічної суми грошового потоку

PP = i / ∑середовищ.рік.CF/(1+ r)n

Внутрішня норма доходності – це беззбитковий коефіцієнт дисконтування, що зрівнює поточну вартість коштів і вартість первісних інвестицій. Дозволяє врахувати величину й розподіл у часі грошових потоків  у кожному періоді реалізації проекту.

Дисконтна ставка r, що є  внутрішньою нормою доходності, визначається з умови рівності нулю чистого наведеного доходу:

NPV = ∑ ( CF/ (1+ r)n ) – i = 0.

Інвестування – це тривалий процес, при його здійснені провадять різні фінансово-економічні розрахунки, пов'язані з потоком коштів у різні періоди часу.  У практиці оцінки вигоди інвестування порівнюють вартість грошей на початку інвестування і при їхньому поверненні. Розділяють два поняття: теперішня (поточна) (PV) і майбутня (FV) вартість грошей. Теперішня вартість– це вартість вкладуваних грошей, майбутня вартість – їхня вартість при поверненні. Фінансовий зміст інвестування – нарощування теперішньої вартості і отримання більшої вартості у майбутньому часі:

FV  > PV.

Перехід від теперішньої (меншої) до майбутньої (збільшеної) вартості може задаватися за двома наступними схемами нарощування. 

Схема простих відсотків:          FV = PV * (1+ r*n),

Схема складних відсотків:        FV  = PV* (1+ r )n .




Ці види грошових потоків оцінюються  в часі за умови, що їхнє використання здійснюється через рівні проміжки часу в рівних розмірах.

Разом з нарощуванням розглядається протилежна операція – зниження  майбутньої вартості до теперішньої. За допомогою цієї операції отримують відповідь на питання: «скільки грошів треба вкласти зараз (PV) аби  через п років отримати збільшену суму (FV)?». Перехід від PV до FV зветься дисконтуванням і робиться за формулою:

PV = FV / (1+ r)n,

де      

1 / (1+ r)    – коефіцієнт дисконтування .

Ануїтет (фінансова рента) – рівномірна оцінка грошових потоків. Наприклад, орендна плата, амортизаційні відрахування.  За допомогою ануїтету (А) майбутня вартість розраховується за формулою:

FVA = PMT * ( (1+ r)n – 1) / r,

теперішня – за формулою: 

РVA = PMT * ( 1– (1+ r)-1) / r,

Де 

РМТ – щорічний платіжний ануїтет.
Питання для самоперевірки:
1. Техніко-економічне обґрунтування інвестиційних проектів.

2. Методи оцінки вартості корпорацій.

3.  Методи оцінки економічної ефективності інвестицій.

4.  Розробка інвестиційного кошторису.

5.  Матеріально-технічне забезпечення проекту.

ФІНАНСОВІ  ІНВЕСТИЦІЇ ТА СПЕЦИФІКА ЗДІЙСНЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙНИХ  ОПЕРАЦІЙ
5. Фінансові   інструменти
Поняття про фінансові інструменти. Характеристика фінансових інвестицій.  Види цінних паперів.  Акції, облігації, інвестиційні сертифікати, векселі. Похідні цінні папери.

Випуск акцій акціонерним товариством. Порядок виплати дивідендів по простих та по привілейованих акціях. Випуск облігацій та їх придбання громадянами і підприємствами. Порядок виплати доходу по облігаціях.

Операції банків з векселями та іншими цінними паперами.
Література для самостійного вивчення теми: [1, 7, 8, 10, 15].

Загальні положення
Кон'юнктура інвестиційного ринку – це форма появи на ньому системи факторів і умов, які визначають співвідношення попиту, пропозиції, ціни, а також рівень конкуренції.

Об'єкти реального інвестування:

1.
Прямі капітальні вкладення

2.
Приватизаційні об'єкти

3.
Нерухомість (будинку, офіси, квартири)

4.
Об'єкти іншого реального інвестування

Об'єкти фінансового інвестування:

1.
Цінні папери (акції, облігації, векселі та ін.)

2.
Похідні цінні папери (ф’ючерси, форварди, опціони, варіанти)

3.
Гроші 

Питання для самоперевірки:
1. Джерела інвестиційних ресурсів.

2.  Облік акцій на підприємстві

3. Визначення категорії інвестиційної привабливості підприємства. 

4. Види акцій  підприємства, їх характеристики
6. Робота з цінними паперами на підприємстві 
Обчислення цін та доходності цінних паперів. Переоцінка та перекваліфікація цінних паперів. Умови придбання цінних паперів та їх оцінка на дату придбання та дату балансу. Амортизація дисконту та амортизація премії. 

Математичне та інформаційне забезпечення роботи з цінними паперами на підприємстві. Опис акцій та облігацій.
Література для самостійного вивчення теми: [3,4, 8, 10, 13].

Загальні положення
Форми  інвестицій класифікуються за визначеними ознаками.

1.
По об'єктах вкладення: реальні й фінансові інвестиції

2.
По характеру участі інвестора в інвестиційному процесі: прямі (сам інвестор вкладає гроші) і непрямі (вкладення здійснюється через посередників: інвестиційні  фонди, фондові ринки)

3.
По періоду інвестування: короткострокові, середньострокові й довгострокові

4.
По формах власності інвестиційних ресурсів: приватні, державні, іноземні й спільні.

5.
По регіональній ознаці: вкладення інвестицій усередині країни і за рубежем.
Питання для самоперевірки:
1. Облік акцій на підприємстві 

2. Ліквідність,   доходність  фінансових інструментів

3. Амортизація дисконту

4. Амортизація премії

7. Інвестиційні проекти

Класифікація інвестиційних проектів. Фази проектування: передінвестиційна, інвестиційна, експлуатації. Бізнес-план інвестиційного проекту: розділи, механізм формування. Методи та показники оцінки економічної ефективності інвестиційного проекту. Термін окупності, внутрішня норма прибутковості, чиста поточна вартість, індекс рентабельності. Аналіз резервів і можливостей виконання окремих проектів. Календарний план реалізації інвестиційного проекту, принципи його розробки. Форми диференціації заходів календарного плану. Види бюджету інвестиційного проекту, методи його розробки. Система моніторингу реалізації інвестиційних програм. Система аналітичних та інформаційних показників моніторингу. 

Література для самостійного вивчення теми: [1-3,5, 7, 11].

Загальні положення

Кон'юнктура інвестиційного ринку – це форма появи на ньому системи факторів і умов, які визначають співвідношення попиту, пропозиції, ціни, а також рівень конкуренції.

Об'єкти реального інвестування:

1.
Прямі капітальні вкладення

2.
Приватизаційні об'єкти

3.
Нерухомість (будинку, офіси, квартири)

4.
Об'єкти іншого реального інвестування

Об'єкти фінансового інвестування:

1.
Цінні папери (акції, облігації, векселі та ін.)

2.
Похідні цінні папери (ф’ючерси, форварди, опціони, варіанти)

3.
Гроші 

Інвестиційний попит – це попит на продукти інвестиційного ринку. На інвестиційний попит впливають наступні  фактори:

1. Розподіл отриманого доходу на     фонди заощадження та споживання

 2. Темп інфляції 

 3. Норма чистого прибутку

 4. Ставка  позичкового відсотку

Інвестиції вкладаються в об'єкти підприємницької діяльності в різних формах.
Питання для самоперевірки:

1. Бізнес-план інвестиційного проекту: розділи, механізм формування. 

2. Методи та показники оцінки економічної ефективності інвестиційного проекту.

3.  Норма прибутковості. Термін окупності, внутрішня норма прибутковості, чиста поточна вартість, індекс рентабельності.

4. Операція нарощування вартості інвестицій

5. Схеми простого та складного процентів.

6. Операція  дисконтування та зв'язок  ставки доходності та ставки дисконтування.

7. Обчислення поточної вартості та чистої поточної вартості інвестицій. 

8. Аналіз та оцінка ефективності фінансових інвестицій.

9.  Розрахунок ефективної процентної ставки. 
8. Інвестиційний портфель
Поняття інвестиційного портфеля, цілі і задачі його формування. Типи портфелів, їх характеристики. Формування та оптимізація портфелю цінних паперів. Принципи та послідовність формування портфеля. Методи оцінки, ранжування, відбір окремих видів фінансових інвестицій. 

Особливості формування портфеля реальних інвестицій. Відбір окремих інвестиційних проектів, умови сумісності.  Методи оцінки, ранжування проектів. Оцінка порт¬феля реальних інвестицій по критеріям ефективності, ризику, ліквідності.

Література для самостійного вивчення теми: [8, 9, 11, 12].

Загальні положення

Для формування інвестиційного портфеля інвесторові необхідно вивчити інвестиційний ринок по рівнях:

1.
На рівні макроекономічного клімату

2.
На рівні привабливості галузей і підгалузей в економіці

3.
На рівні привабливості регіонів

4.
На рівні привабливості окремих підприємств

При оцінці привабливості галузей процес їхнього вивчення складається зі стадій:

1.
Вибір системи інформаційних показників

2.
Створення системи аналітичних показників

3.
Прогнозування привабливості галузі, в першу чергу, за ознаками прибутковості, рівня перспективності та рівня інвестиційних ризиків.

     Оцінка привабливості регіонів здійснюється на основі показників:

1.
Рівень загального економічного розвитку

2.
Рівень розвитку інвестиційної інфраструктури регіону

3.
Демографічна характеристика регіону

4.
Рівень розвиненості ринкових відносин і комерційних структур у регіоні

5.
Рівень криміногенних й економічних ризиків
Питання для самоперевірки:

1. Формування та оптимізація портфелю цінних паперів.

2.Традиційні і сучасні підходи управління портфелем.

3. Цілі, задачі формування інвестиційного портфеля.

4. Типи портфелів.

5. Принципи формування портфелів 

9. Обґрунтування інвестиційних рішень 

Визначення інвестиційної стратегії, умови їх вибору, види та етапи формування, фактори, показники. Стратегічні напрямки інвестиційної діяльності: галузева, регіональна. Розробка стратеги формування інвестиційних ресурсів: визначення джерел, їх переваги та недоліки. Календарний план реалізації інвестиційного проекту, принципи його розробки. Форми диференціації заходів календарного плану. Види бюджету інвестиційного проекту, методи його розробки. Система моніторингу реалізації інвестиційних програм. Система аналітичних та інформаційних показників моніторингу. Аналіз резервів і можливостей виконання окремих проектів. Розробка моделей прийняття управлінських рішень про вихід з інвестиційного проекту.

Література для самостійного вивчення теми: [1, 9, 14, 17].

Загальні положення

Оцінка ефективності інвестицій – це відповідальний етап прийняття інвестиційного рішення. Від того, наскільки висока ефективність, залежать строки повернення капіталу й розвиток підприємства. Зараз використовують базові принципи й методологічні підходи у визначенні економічної ефективності реальних інвестиційних проектів. За кордоном й в Україні застосовуються:

1.
Оцінка повернення інвестованого капіталу за рахунок суми чистого прибутку й амортизаційних відрахувань – грошовий потік

2.
Приведення до дійсної вартості інвестованого капіталу й сум грошового потоку

3.
Вибір диференційованої ставки відсотка (формування її з урахуванням темпів інфляції, премій за ризик, і за більше низьку ліквідність у порівнянні із середньою депозитною ставкою)

4.
Варіація форм використаної ставки
Питання для самоперевірки:

1. Інвестиційна стратегія функціонування.

2. Інвестиційна стратегія диференціації.

3. Процес стратегічного планування.

4. Визначення, цілі, задачі, функції інвестиційного менеджменту
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