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BCTVYII

Opnniero 3 mpoOsieM, sIKI  3HMXKYIOTh  BapTICTh  CYyYaCHHX
YKpPAiHChbKUX MIAIPUEMCTB, a BIANOBIJHO, 1 CYTTEBO 3HUXKYIOTH 1X
KOHKYPEHTOCIIPOMOXHICTh $SIK Ha MICIIEBOMY, TaK 1 Ha CBITOBOMY
pUHKaX, € 3amMajia KUIbKICTh iX OOJIIKOBOTO KamiTairy. ['0JIoOBHUM YHMHOM,
e B1AOYBA€ThCS 4Uepe3 Te, 10 B YKPAIHCHKIM MpakTulll (hiHAHCOBOTO
0OJIIKy Ha BIAMIHY BiJl CBITOBOI MPAKTUKHU MPAKTUYHO HE BPAXOBYIOTHCS
BIpTyaJibHi (HeMaTepiaiabHi) CKIaJHUKHU KamiTaly MiIpueMCTBA.

[IpoTe ekOHOMIYHI BIJTHOCUHU BCE OUIbIIE BIIJIAJISIOTHCS Bij YaciB,
KOJIM JIMIIE MaTtepianbHi 3700yTKH MiIMPUEMCTBA Malld TIEBHY BapTICTh,
a/pKe B Cy4yacHI €KOHOMII BapTICTh MAalOTh 1 HEMaTepiaJbHI PECypcCH,
SKUMH BOJIOJII€ MiANPUEMCTBO: IHTEJIEKTYallbHI pecypcH, 1HQopMallis,
TOProBl MapKH, NMaTEHTH, OcoOJMBa KBaji(ikaiis poOITHUKIB, 4acTOTa
3rajyBaHb Yy IIpeci, BIJBIAYBAHICTb CTOPIHKA Yy MEpEXi I1HTEpPHET,
BOJIOJIiHHS HOMepOM TesleoHy, SIKHif JIErKO 3amam’sITOBYEThC TOLIO. 1X
HasIBHICTh 3HAYHO MiJBUIIYE MOMYJSIPHICTh MIAIPUEMCTBA (200 HOTrO
TOBapiB), a BIANOBIIHO 1 KamiTadi3alil0 MiANPUEMCTBA, Ta CIPHUSE
3pOCTaHHIO HOTO PUHKOBOI BapTOCTI.

JIume He3HayHa YacTMHA TAaKUX HeMaTepiaJbHUX 3700YTKIB
B1I00paXkaeThCs 3apa3 Ha OajaHCl YKpaiHChbKUX MIANPUEMCTB y CKiIai
HMA (uemartepianbHux axtuBiB). Takox 1 mutoma Bara HMA vy
CKYITHOMY OanaHCl YKpaiHChKMX MiANPHUEMCTB € HE3PIBHSIHHO MaJOK y
NOPIBHAHHI 3 1HO3EMHUMH. 3aBISKM I[bOMY IIpU yrojax 3JHUTTS-
nornuHaHHs (M&A) ado nporeaypi IPO  ykpaiHChKiI MiANPUEMCTBA €
HEJIOOI[IHEHUMHU 1 TIOCTAaIOTh 3HAYHO CJIAOMMMHU Ta JACHICBIIUMHU Y
NOpPIBHAHHI 3 1HO3eMHUMH. [l yCyBaHHS Takoro JucOajaHCy
HEOOXIJTHOI0 € cucTeMa ynpasiiHHA ((hopMyBaHHS Ta BUKOPHUCTAHHS)
BIPTy&JIbHUM KaIliTaJOM YKPAiHCbKUX MPOMHUCIOBUX IMiANPUEMCTB.
Cuctema QopMyBaHHSI Ta, TOJIOBHE, PO3BUTKY 1 BUKOPHCTAHHS TAKUX
00’€KTIB Ha  MANPUEMCTBI Ma€  3HAYHO  MIJACHIUTH  HOrO
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHICTh Ha PUHKY Ta MIPUBAOIUBICTH ISl IHBECTOPIB,
10 € HaraJbHUM JJIs1 OLIBIIOCTI MPOMUCIIOBUX MIANPUEMCTB Y KpaiHu.

Po3pobOka Takoi cucteMu Mae BpaxoByBaTH MEBHI YMOBH:

— ICHYIOTh ~ Onu3bkOo 16 CBITOBUX  METO/AIB  OLIHKH
HEeMaTepiaabHOro (BIpTyaJIbHOTO) KamiTajay, ajieé He BCl BOHM MOXYTb
OyTH 3aCTOCOBaHI B yMOBax YKpaiHCbKOi (piHAHCOBOI 3BITHOCTI, 1 TOMY
noTpeOyIOTh MEBHOTO JOOMPAIFOBAHHS;



— H€ BCl CKIAJHUKU BIPTYyaJIbHOrO KamiTady HaJaloTh
"crpaBXHIO" IIHHICTh MIANPUEMCTBY, TOMY MIAIPUEMCTBAM CIIiJI
pPO3BUBATH JIMILIE Ti CKJIAJHUKH, SIKI HacOpaBIl J103BOJISIOTH
H1PUEMCTBY M1IBUIIUTH HOTO PUHKOBY BapTiCTh, @ HE POOUTH 3 HHOTO
"MUJIbHY OyJbOaIKy'";

—  3aBeJMKa KUIbKICTh BIPTYaJIbHOIO KamiTaly Ha OajaHcl
HIMPUEMCTBA CYTTEBO 3HUXKYE JIKBIIHICTh MMIANPUEMCTBA, AIKE €
HI1YUM (P1IHAHCOBO HE IMiAKPIIICHOIO.

Bnepmie  npoOiieMr  OLIHKA ~ HEMaTeplaibHUX  300YyTKIB
H1IPUEMCTBA 3'IBUJIMCS B poOOTax 3aximHUX BueHuX — [{. AnzapiecceHa,
H. bonrica, E. bpykinra, JI. Ensinccona, b. Jlera, b. Mappa, 178 Pyyca,
I1. CanniBana, B. Cgeiibi Ta iHmMX. Y iX poOoTax, NEpEeBaxKHO,
JOCIIKYBAIUCS TPOOJIEMU BUKOPUCTAHHSA Ta PO3POOJISUIUCS METOIU
OLIIHKM IHTEJIEKTYaJIbHOTO KamiTaldy SIK OJHOTO 3 BHUJIiB HEMaTEpiladbHUX
3100yTKIB TMIANPUEMCTBA. TakoXX OKpeMl BHUIM HEMaTeplaibHUX
3100yTKIB MIAMNPUEMCTBA JOCHTIIKYBaIUCI B poOOTax BITUM3HIHUX 1
pociiicekux yuenux: @. byrunus, B.Teeus, M. I'epacumuyka,
O. I'pebemkoBoi, M. J[oponinoi, O. Kenmtoxoa, A. Ko3upesa,
A. Konora, C.KpaBuenko, €. Ky3pmina, [[. MakapoBa, H.CnoboasHIOK,
A. Yepern, A.YyxHa Ta IHIIHUX.

[Ipote y BciXx IUX pobOTax HE PO3MIISAATOCS KOMILICKCHE
NOEHAHHS CKJIAJIOBUX BIPTYaJbHOI'O KamiTaldy Y €IMHY KaTEeropito Ta
HE TPOBOJMJIACA PO3POOKA METOJOJIOTIYHOI Ta METOAMYHOI 0a3u 3 ii
OIIIHKK BIJMOBIAHO JO BITYM3HSHUX YMOB rocrogaproBaHHs. Pazom 3
UM 3QJIMIIAIOTHCA 1I€ TMUTAaHHS BU3HAYEHHS ONTUMAJbHOTO OO0CATY
TAKOrO0 KamiTaldy, OCKUIbKM HOro HaJMiIpHa KUIbKICTb TaKOX €
3arpo3juBOI0 JJIA MIANPUEMCTBA 4Y€pe3 WOro HU3bKY JIKBIIHICTH Y
Kpu30B1 yacu. Ile 00OyMOBIIO€ aKTyaldbHICTh Ta JIOLUUIBHICTH MOJAHOTO
JIOCJI1 IKEHHS.
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